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HS FINANCE /A - CREDITO, FINANCIAMEN 2.441/0001-11 - NIRE 43300045404

Senhores Acionistas e Administradores: Submetemos a apreciagao de V.Sas., as Demonstracdes Financeiras, acompanhadas do relatorio dos Auditores Independentes, correspondente ao semestre findo em 30 de junho de 2019. A HS Financeira SA — Crédito, Financiamento
e Investimentos € uma Instituicdo Financeira, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil desde 2005 e esta ligada ao Grupo Herval, tradicional Grupo Empresarial Gatucho composto de um complexo de atividades industriais e servico com 60 anos de atividades empre-
sariais. Assim, a HS Financeira S/A tem sua atuag&o voltada para solugdes de crédito ligado ao consumo e apoio a gestéo financeira de pessoas e empresas. Nesse sentido, seus principais produtos sdo: Crédito Direto ao Consumidor - CDC, Empréstimo Pessoal - CP, Cartéo
de Crédito, Antecipagdo de Recebiveis e Capital de Giro. De outro lado, através da emissao de Letras de Cambio, possibilita 6timas alternativas de investimentos com rentabilidade e seguranca na Instituicdo. A HS mantém esforgos continuos na consolidagéo e aprimoramento
das suas estruturas de administragdo, adequando permanentemente suas agdes as poll’ticas eleitas como prioritarias para o desenvolvimento do negécio. A estrutura de gerenciamento possibilita que os riscos sejam identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e
reportados de forma ampla e independente e o processo de gerenciamento de riscos € suportado por politicas, que estabelecem diretrizes e condutas a serem observadas e aplicadas a cada operagéo, dada a sua natureza.

Em face das circunstancias mercadoldgicas, haja vista o comportamento da economia brasileira, e das variaveis de rendas, emprego e endividamento a HS ajustou, em niveis compativeis de risco, a sua oferta de crédito. Para tanto, novas modelagens foram implementadas,
tecnologias adicionadas, produtos redesenhados, metodologla de cobranga atualizada e nova governanga estabelecida, o que possibilita novas praticas e a preparagao para saltos de qualidade, em produtos e servigos, nos proximos exercicios. Portanto, todo este esforgo
refletirda em melhor eficiéncia operacional e, por consequéncia, melhores resultados futuros, além de maior transparéncia organizacional e maior robustez competitiva.

A HS Financeira S/A — Crédito, Financiamento e Investimentos agradece aos acionistas, clientes, colaboradores e demais parceiros pelo empenho, confianga, dedicagéo e apoio na condugéo dos negdcios e, como sempre, disponivel para esclarecimentos adicionais, que se
fizerem necessarios.

Dois Irméos, 23 de agosto de 2019.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras.

Balango patrimonial em 30 de junho de 2019 e 2018 (Em milhares de Reais) Demonstragao do resultado Semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

ATIVO 30/06/19 30/06/18 |PASSIVO 30/06/19 30/06/18

Circulante .. 168.067 217.225 |Circulante.............ccccccovriorurieurieienns 32,938 _ 63.570 30/06/19 30/06/18 30/06/19 30/06/18
Disponibilidades 54 108 | Recursos de aceites e emissao Receitas da intermediagao financeira _26.461 _29.726 Despesas depreciagio e amortizago.............. (27) (31)
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) 64.503 83.904 | de titulos (Nota 7)... 20.373 _25.143 | Operagdes de crédito (Nota 13) .......... 24274 27.306 OQutras receitas (despesas) operac., liquidas ... (74) (103)
Titulos e valores mobilidrios (Nota 4).. 4 389 | Recursos de aceites 20.373  25.143 | Rendimentos aplicag&o interf. de liquide: 2187 2.420 Qutras receitas (despesas) nio operacionais (4) -
Operagoes de crédito .......... .._84.096 _99.973 | Outras obrigagdes......... 12.565 _38.427 L‘O p d<a:| il‘lter-t iaca ﬁnarziceira 1(2.871) ) Despesas NA0 OPEraCIONAIS .............o.....ccooovor.. (@ B
Operagdes de crédito setor privado (Nota 5).... 103.609 121.992 | Cobranga e arrecadagao de tributos e peragdes de captagdo no mercado... .

Provisdo para crédio de g, duvidosa (Nota &) (19.513) (22019)| assemelnados 97 72 | Provisao para créditos de liquid. duvidosa ... (12.635) (20.089 |oounado antes da ;’(‘)‘:1‘1':19:205'::’{;;3'“%" L}% —‘@;
Outros créditos . 19.018 _32.698 | Sociais e estatutarias. - 7.000 |Resultado bruto da intermediagéo financeira__10.955 __5.761 In? osto de renda e cont. social corrente.......... (347) (1.363)
Adiantamentos diversos . 7 44 | Fiscais e previdenciarias 567 416 |Outras receitas (despesas) operacionais 7.62 L P liauido d " 3.069 3'231
Impostos e contr. a compensar (Nota 6) 1.385 343 | Diversas (Nota 8) 11.901 30.939 | Rendas de prestagéo de servigos (Nota 14) . 1505  1.489 Lucro (prejuizo) liquido do semestre . —3.969 _ (3.231)
Titulos e créditos a receber (Nota 5) .. 19.678  36.699 Despesas de pessoal (1.710)  (1.647) Juros sobre capital proprio (Nota 10). .. - (2519)
Provisdo para outros créditos (Nota 5 (2.965) (5.439) Outras despesas administrativas (Nota 15)..... __(5.117) _ (6.130) Quantidade de acGes do capital (Nota 12.1).. _67.000 _67.000
Devedores diversos . 913 1.051 | Exigivel a IoNg0 Prazo...............cccccooovveeerenns. 67.373 _ 87.543 | Despesas tributérias . (1.212) (1.207) Lucro (prejuizo) liquido por agdoR$............... _0.06 __(0.05)
Outros valores e bens .. _ 392 _ 153 Recursos de aceites e emissdo de Demonstracao dos fluxos de caixa - Método indireto

Despesas antecipadas 392 153 | titulos (Nota 7).... : Semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018 (Em milhares de Reais)

Realizavel a longo prazo. __2.864 4.698 | Recursos de aceites cambiais X .

Operagdes de crédito .. 2.089 2.836 | Outras obrigagdes (Nota 8) 693 1.841 |Fluxo de caixa das ativ. opercionais 30/06/19 30/06/18 30/06/19 30/06/18
Operagdes de crédito setor privado (Nota 5)... 2.356 3.541 | Diversas....... 693 1.841 |Lucro (Prejuizo) liquido do semestre ............. T 3.969  (3.231) Aplicagdes Interfinanceiras... .. (4.975) (11.736)
Provis&o para crédito de liq. duvidosa (Nota 5) (267) (705) Ajustes ao resultado liquido Recursos e aceites cambiais 350  (4.379)
Outros créditos 775 1.862 Depreciagéo e amortizag&o . 27 31 Outras obrigagdes ... (20.879) (12.691)
Titulos e créditos a receber LP (Nota 5) 537 1.651 Despesas com prov. p/ crédit 12.635 20.089 Imposto de renda e [ pagos . (106) _ (1.589)
Provis&o para outros créditos (Nota 5 (3) (27)| Patriménio liquido (Nota 12 71.000 | Provisdo aceites cambiais ... 2.871 3.875 Caixa aplicado nas (proveniente das)

Devedores para depésito garantia 241 238 | Capital social (Nota 12.1 ~67.000 | Resultado na venda de bens 5 atividades operacionais................. S (994) 2132

Permanente ... 167 190 | de domiciliados no pais ~67.000 Despesal de imposto derendae cgnt(lb. social 347 1.363 Fluxqs~de caixa das atividades de investim.

Imobilizado de uso.. 121 123 | Reservas de lucros( Nota 4.000 R(Revlfrsdao?'Prqysaq pa;re:jcontmgencnas s 83:13 5 112 éqynsnglgo de I@twg |mob|l|zta_1dod..._. ........ R (g) (%E})
Imobilizagbes de uso 242 - 241 | Reserva legal 3.180 |Variacees nos ativos 6 nos passivos. (20.795) (20.016) Reducdo (aumanto) de caixa 6 equiv de caixa (9993 2112
|E§,F,)1re,(\:,|:|goes acumuladas . “ié) (12;;) Reservas estatutarias ... — 820 | "Operacses de créditos... 4582 9.681 Saldo das disponib (caixa) no inicio do semestre " 44.509 ~ 31.394
Intan%lvel - 129 149 gespesas’gntempadas 288 32138 galgo das d|spon|3. (caixa) no fim d% semestre. 43.8;3 3%?(1)2
Amortizaca® acumuiada - 103) 82) utros créditos educgdo (aum.) de caixa e equiv. de caixa.... (999) 3

Total do ativo ............... 171.098 _222.113 |Total do passivo e do patriménio liquido....... 5.3 Composigio da carteira de crédito e provisées por venci- demonstragio do patriménio liquido, conforme determina a Circular]

Capital social Reserva Lega Res. Estatutarias (Lucros) ou Prej. acum. Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 ..... 6.570 76.750
Prejuizo liquido do semestre - - - (3. 231) (3.231)
Destinaga@o.........ccccceverens
Juros sobre o capital proprio . - - - (2.519) (2.519)
Reserva estatutaria................ - (5.750) 5.750 -
Saldos em 30 de junho de 2018 . 67.000 3.180 820 - 71.000
Mutagdes do periodo - (5.750) - (5.750)
Saldos em 31 de dezembro de 2018. 67.000 - - (182) 66.818
Lucro liquido do semestre . - - 3.969 3.969
Destinacéo
Absorcéo de prejuizo acumulado - - (182) 182 -
Reserva Legal..... - 189 - (189) -
Reserva estatutaria - 3.780 (3.780) -
Saldos em 30 de junho de 2019 . 67. 000 189 3.598 - 70.787
Mutacdes do periodo 189 3.598 182 3.969

Notas exphcatwas as demonstracoes financeiras (Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional: A HS Financeira S.A. - Crédito, Financia-
mento e Investimentos, com sede em Dois Irm&os/RS tem como
objeto social a realizagdo de empréstimo e financiamento para a
aquisicdo de bens e servigos, para capital de giro, captacédo de re-
cursos e desconto de titulos. Em 11 de junho de 2019, o quadro de
acionistas da HS Financeira passou por alteragées. Momento em
que, os acionistas pessoa fisica, da familia Grings, retiram-se do
quadro societario da empresa, vendendo suas agdes aos socios
pessoa fisica, da familia Seger. 2 Apresentacao das demonstra-
coes financeiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em conjun-
to com as normas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Ban-
co Central do Brasil (Bacen). A apresentacgéo destas demonstracées
financeiras esta em conformidade com o Plano Contabil das Institui-
¢oes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e os Pronunciamen-
tos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados pelo Banco Central do Brasil até o momento. A emisséo
das demonstracgdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 23
de agosto de 2019. 3 Resumo das principais praticas contabeis:
Dentre os principais procedimentos adotados para a preparagéo das
demonstragdes financeiras, destacamos: 3.1 Moeda funcional e de
apresentacgao - Estas demonstragdes financeiras estéo apresenta-
das em Reais, que é a moeda funcional da Empresa. Todos os sal-
dos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma. 3.2 Aplicagdes financeiras de liquidez -
Séo registradas ao valor do custo, acrescido dos rendimentos aufe-
ridos até a data dos balancos, de acordo com as taxas pactuadas
com as respectivas instituicoes financeiras e ndo superam o valor de
mercado. 3.3 Titulos e valores mobiliarios - De acordo com a Cir-
cular n® 3.068, de 08 de novembro de 2001, do Bacen, os titulos e
valores mobiliarios séo classificados de acordo com a inteng&o de
negociagdo da Administragdo em trés categorias especificas, aten-
dendo aos seguintes critérios de contabilizacédo: 3.3.7 Titulos para
negociagdo - Adquiridos com a intengéo de serem ativa e frequen-
temente negociados, sdo ajustados pelo valor de mercado em con-
trapartida ao resultado do periodo. 3.3.2 Titulos disponiveis para
venda - Que nao se enquadrem como para negociagdo nem como
mantidos até o vencimento, sdo ajustados pelo valor de mercado em
contrapartida a conta destacada do patrlmonlo liquido deduZ|do dos
efeitos tributarios. 3.3.3 Titulos Jos até o v - Ad-
quiridos com a intengdo e a capacidade financeira para sua manu-
tengdo em carteira até o vencimento séo avaliados pelo custo de
aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida
ao resultado do periodo. 3.4 Operagées de crédito, créditos com
caracteristicas de operagdes de crédito e provisdo para crédi-
tos de liquidagdo duvidosa - As operagdes estdo classificadas de
acordo com as caracteristicas de garantia e os valores individuais
envolvidos, e a constituicdo da provisdo para operagdes de crédito
de liquidagao duvidosa foi definida para cobrir eventuais perdas e
levam em consideragéo os riscos especificos e globais da carteira,
bem como as diretrizes estabelecidas pela Resolugéo n° 2.682, de
21 de dezembro de 1999, do CMN. As baixas de operagdes de cré-
dito contra prejuizo (write—offs) sdo efetuadas depois de seis meses
de sua classificagdo no rating “H”, desde que apresentem atraso
superior a 180 dias. O controle das operagdes de crédito baixadas
para prejuizo ocorre em contas de compensac¢édo por, no minimo,
cinco anos, ndo sendo registrados posteriormente. As rendas de
operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independente-
mente de seu nivel de risco, somente s&o reconhecidas como recei-
ta quando efetivamente recebidas. As operagdes renegociadas sdo
mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas
quando da data da renegociagao. As renegociagdes que ja haviam
sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas de com-
pensacédo sao classificadas como nivel "H", e as eventuais receitas
provenientes da renegociagdo somente sdo reconhecidas quando
efetivamente recebidas. Quando houver amortizag&o significativa da
operagao ou quando novos fatos relevantes justificarem a mudanca
do nivel de risco, podera ocorrer a reclassificagéo da operagéo para
categoria de menor risco. A provisdo para operagdes de crédito de
liquidagdo duvidosa esta constituida em montante considerado sufi-
ciente pela Administragdo para cobertura de eventuais perdas, com
base nos percentuais de prOV|S|onamento requeridos pela Resolu-
¢ao n° 2.682/99 para cada nivel de risco, associadas as avallagoes
procedidas pela Administragdo, na determinagao dos riscos de cré-
dito. 3.5 Ativos circulantes e realizaveis a longo prazo - Estao
demonstrados pelo valor do principal, atualizado com base no inde-
xador contratado, quando for o caso, acrescido dos rendimentos e
dos encargos decorridos. 3.6 Ativo permanente - Estd demonstra-
do ao custo de aquisi¢do, ajustado por depreciagdes/amortizacdes
acumuladas a taxas estabelecidas em fungdo do tempo de vida util-
-econdmica fixadas por espécie de bens. 3.7 Passivos circulantes
e exigiveis a longo prazo - Sdo demonstrados por valores conheci-
dos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as
variagbes monetarias ou cambiais incorridos. 3.8 Provisdo para o
imposto de renda e a contribuigéo social - A provisdo para impos-
to de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel,
acrescida de adicional de 10% sobre o lucro anual excedente a

R$ 240 (R$ 120 quando semestral), e a provisao para a contribui¢ao
social sobre o lucro, para o semestre findo em 30 de junho de 2018
é calculada considerando a aliquota de 20%, conforme MP n° 675,
convertida na Lei n® 13.169, de 06 de outubro de 2015 com vigéncia
até 31 de dezembro de 2018, para o semestre findo em 30 de junho
de 2019 a aliquota usada é de 15%. Foram constituidas provisdes
para os demais impostos e contribui¢cdes sociais, de acordo com as
respectivas legislagbes vigentes. 3.8.1 Ativos e passivos contin-
gentes e obrigagoes legais De acordo com a Resolugdo CMN n°
3.823/2009: 3.8.1.1 Ativos contingentes - Sao reconhecidos ape-
nas quando da existéncia de evidéncias que assegurem sua realiza-
¢do. 3.8.1.2 Passivos contingentes - Sao representados por obri-
gacdes potenciais decorrentes de eventos passados e cuja
ocorréncia dependa de eventos futuros. A Empresa reconhece a
provisao para a parte da obrigagao para a qual é provavel uma saida
de recursos que incorporam beneficios econémicos. As provisdes
registradas nas demonstragdes financeiras decorrem, basicamente,
de: Processos judiciais e/ou administrativos, inerentes ao curso nor-
mal dos negdcios movidos por terceiros em agdes civeis. A avalia-
¢ao da probabilidade de perda das contingéncias civeis € classifica-
da como remota, possivel ou provavel com base no julgamento dos
assessores juridicos, sobre o fundamento juridico da causa, a viabi-
lidade de produgéo de provas, a jurisprudéncia em questao, a possi-
bilidade de recorrer a instancias superiores e a experiéncia histérica
da Financeira. Considerando a imprecisdo do ordenamento juridico
para previsdo de eventuais perdas, € entendido que as avaliagdes
estardo sujeitas a atualizagdes mensais. Sdo constituidas provisdes
para os casos classificados como perda provavel em que o “valor do

risco de perda’ possa ser determinado ou estimado. Os passivos |pp |

contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reco-
nhecidos contabilmente, estando divulgados nas notas explicativas,
e os classificados como remotos ndo requerem provisao ou divulga-
¢ao. 3.9 Apuragao dos resultados - As receitas e as despesas sao
reconhecidas pelo regime de competéncia. 3.10 Estimativas - Na
elaboragéo das demonstragdes financeiras é necessario utilizar esti-
mativas para contabilizar certos ativos, passivos e outras transa-
coes. As informagdes financeiras da Empresa incluem estimativas e
premissas, como a mensuragao de provisdes para perdas com ope-
ragdes de crédito, estimativas do valor justo de determinados instru-
mentos financeiros, provisdo para contingéncias e outras provisoes.
Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e
premissas. A HS Financeira revisa as estimativas e as premissas
periodicamente. 4 Aplicagdes interfinanceiras de liquidez e titu-
los e valores mobiliarios:

Aplicagao interfinanceira Venci-

de liquidez mento  30/06/19 30/06/18
Oper. compromis./posi¢do bancada

Deposito interbancario. ... Até30dias 43.452 33.009
Deposito interbancario. . Até 01ano _21.051 _50.895
Total 64.503 _83.904
Titulos e valores mobiliarios

Fundo de investimentos em cotas

de Fundos de Investimento ... Até 30 dias 4 389
Total 389

As aplicagbes interfinanceiras de I|qU|dez e os titulos e valores mo-
bilidrios sdo mantidas até o vencimento. Em 30 de junho de 2019 e
2018, nao havia posigdes em aberto envolvendo instrumentos finan-
ceiros derivativos.

Venci-

nci
mento

Saldo de caixa e equiv. de c
Disponibilidades
Deposito Interbancario ..
Fundo de investimento em
de Fundo de Investimento
Total _43.510 _33.506
5 Operacoes de crédito: A composn;ao da cartéira de o operagbes
de crédito por nivel de risco e tipo de cliente e atividade econémica
estd demonstrada a seguir: 5.1 Composigao das operagdes de
crédito por modalidade

Operacgoes de crédito 30/06/19 30/06/18
Financiamentos .. 75574 85.794

30/06/19 30/06/18
......... 54 10

Até 30 dias 43.452 33.009

Até 30 dias 4 389

Empréstimos... 21.843 34.429
Outros créditos com caracteristicas de

concesséao de crédito 20.215 38.348
Antecipagéo de recebiveis 8.548 5.312

Provisao para créd. de liquid. duvidosa
- Créditos
Prov. p/ créditos de liq. duvidosa
- Outros créditos . _(2.968) _(5.466)
Total .. . 103.432 135.693
5.2 Concentragao dos maiores tomadores de crédito
30/06/19 __ %30/06/18

(19.780) (22.724)

%
Concentragédo das oper. de crédito

10 maiores devedores................... 8406 6,66 7.297 4,45
50 seguintes maiores devedores... 1.907 1,51 2.737 1,67
100 seguintes maiores devedores 1.137 0,90 1.275 0,78

. 114.730 _90.93 152.574 _93.10

Demais devedores. .
. 126.180100.00 163.883100.00

Total

mento
Em-Titulos Finan-

n° 2.739/97 do Banco Central do Brasil.
11 Saldos com partes relacionadas:

prés- des- cia- Ativos/Passivos Receitas/Despesas
Vencimento _timos _ cont. mentos Outros 30/06/19 30/06/18 30/06/19 30/06/18 30/06/19 30/06/18
Vencidos............ "6.460 72 11.615 3.662 21.809 31.593 Depositos a prazo. '_33.943 _ 28.061 (883) (780)
Avencer HS Admin. de Consorcios.... 14.568  13.648 (462) (283)
Até 3 meses...... 8.696 8.054 33.453 9.022 59.225 70.716 Herval Corretora de Seguros 349 327 (11) (11)
De3a12 Ligadas Pessoas Fisicas..... 19.026 14.086 (410) (486)
MESES....coveeeene 6.118 299 28.841 6.994 42.252 56.382 Devedores diversos .... 867 895 _20.670 _24.343
De1a3anos.. 538 123 1.660 537 2.858 5.031 HS Administ. de Consércios 2 2 - -
Apds 3 anos...... 31 - 5 - 36 161 Global Distrib. Bens
Total da Consumo 20.670 24.343
. 8.548 75.574 20.215 126.180 163.883 Credores diversos (8. 55 ) (24. 57 ) (1.988) _ (3.096)
Circulante .. 8.425 73.909 19.678 123.287 158.691 Sole Distribuidora de Bens
Realizavel a de Consumo . (4) (16) - -
longo prazo....... 569 123 1.665 537 2.893 5.192 Herval Industria de Méveis .. (14) (12) - -

5.4 Composicao da carteira de operagdes de crédito, nos cor-
respondentes niveis de risco, conforme estabelecidos na Reso-
lugao n® 2.682/99 do CMN e respectiva provisao para créditos de
liquidacédo duvidosa - Conforme disposto no art. 3°, da Resolu¢do
n® 2.697/00, apresentamos a composigao da carteira de operagoes
de crédito, distribuidas nos correspondentes niveis de risco, de acor-
do com a classificagao prevista no art. 1°, da Resolugdo n°® 2.682/99,
do Bacen.

30/06/19 30/06/18
Prov. p/ Prov. p/
Pessoa Pessoa Operagc. Pessoa Pessoa Operag.

Niveis Juridica _Fisicade Crédito Juridica _Fisicade Crédito
Ao, 7925 75494 41 3 99.741 501
B 464  6.808 73 1.477 10.712 122
Cc 653  5.094 172 3.099 7.517 318
D - 3417 342 1.861 5.164 702
E - 3.133 940 35 4.717 1.425
F 185 2.927 1.556 120 5.391 2.756
G 30 2742 1.941 3 4.829 3.383
H... 186 _17.122 17.308 _2.259 _16.725 18.983
Total 9.443 116.737 __ 22.748 _ 9.087 154.796 ___28.190

5.5 Movimentagao da provisdo para crédito de liquidacao du-

vidosa

30/06/19 30/06/18
31.699 20.823
(21.586) (12.722)

Saldo inicial
Créditos baixados contra prejuizo .
Const. de prov. p créd. de liquidagéo duvidosa.. _12.635 _20.089
Saldo final .. _22.748 _ 28.190
As operagdes renegociadas no semestre findo em em 30 de junho de
2019 totalizam R$ 7.697 (R$ 7.707 em 30 de junho de 2018). No
exercicio findo em 30 de junho de 2019, foram recuperados créditos
no montante de R$ 3.604 (R$ 2.963 em 30 de junho de 2018).

6 Impostos e contribuigcdes a compensar:  30/06/19 30/06/18

. 768 47

617 51

..... - 244

. - 1

.......... 1.385 343

s de aceites cambiais: Os recursos de aceites cambiais
referem-se a Letras de Cambio que foram captadas a taxas que
variam de 102% a 115% do Certificado de Deposito Interfinanceiro
(CDI), sem restricao de resgate e que possuem a seguinte distribui-

cao de vencimentos:
30/06/19 30/06/18
T 3910 15274

Avencer até 3 meses ..

Avencer de 3 a 12 mes 16.463 9.869
Avencerde 1a3anos....... 66.680 _85.702
Total .......... e 87.053 110.845
Circulante . 20.373  25.143
Exigivel a longo prazo 66.680 85.702
8 Outras obrigagdes diversas 30/06/19 30/06/18
Sociedades ligadas ............ 8.556 24.576
Credores diversos — Pais (i) 2.757 6.931
Fornecedores diversos....... 634 428
Provisdo p/ pagamentos a efetual 420 496
Provisdo p/ passivos contingentes(iii) (Nota 9 227 349
Total ..o 12.594 _ 32.780
Circulante 11.901  30.939
Exigivel a longo prazo 693 1.841

(i) Referem-se a valores a repassar para correspondentes externos.
(it) Os valores de provisdo para pagamentos a efetuar referem-se a
salarios, rescisdes, provisdes de férias, décimo terceiro, gratifica-
cOes e seus respectivos encargos de INSS e FGTS. (jii) Os valores
de provisdo para passivos contingentes referem-se as provisdes
para processos trabalhistas e civeis. 9 Contingéncias: A Empresa,

8 no curso normal de suas operagdes, é parte em acdes judiciais e

processos administrativos sobre questdes trabalhistas e civeis. Com
base nas informagdes de seus assessores juridicos e na analise das
demandas judiciais em andamento, constituiu provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis esperadas
no desfecho das agdes, conforme demonstrado abaixo. Adicio-
nalmente, existem outras a¢des as quais foram classificadas com
probabilidade de perda possivel nos montantes de R$ 1.178 para
semestre findo em junho de 2019 (R$ 1.252 para exercicio findo em
junho de 2018).

Provaveis

Natureza 30/06/19 __30/06/18
Trabalhista............coooovvnrinninnn, 182 168
45 181

.......... 227 349

Global Distrib. Bens

Consumo (8.538) (24.548) (1.988) (34096)
Sociais e estatutaria: - _(7.000) - 519
Ligadas Pessoas Fisica: - (7.000) - (2 519)

11.1 Remuneragéao dos administradores - Nos exercicios findos
em 30 de junho de 2019 e 2018, os beneficios proporcionados pela
Financeira na forma de remuneracéo fixa, conforme as responsabili-
dades de seus Administradores, estavam assim compostos:

30/06/19 _30/06/18
Remuneragao " 424 138
Encargos sociais . 109 35
Total .. 533 173

12 Patriménio I|qu|do 12.1 Capital social - O capital da Financeira
em 30 de junho de 2019 é de R$ 67.000 (R$ 67.000 em junho de
2018), composto por 67.000.000 agdes ordinarias e sem valor no-
minal, pertencentes inteiramente a acionistas domiciliados no Pais,
sendo totalmente subscrito e integralizado pelo prego de emisséo de
R$ 1,00 (um real) por ag&o. 12.2 Reservas de lucros - A reserva
legal é constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social, nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o
limite de 20% do capital social, e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo e/ou aumentar o capital. O saldo de reserva de
lucros em 30 de junho de 2019 é de R$ 3.787 (R$ 4.000 em junho

de 2018).
13 Receita de operagdes de crédito: 30/06/19 30/06/18

Rendas de financiamentos k 14.795
Rendas empréstimos cartao de crédit 3.919 6.422
Receita de recuperagéao de créditos

baixados prejuizo 3.604 2.963
Rendas de empréstimos. 1.897 2.488
Rendas de titulos descontados . 521 638
Total .. 24.274 _ 27.306

14 Receita de prestagao de serwgos Refere-se a comisses de

7 intermediacdo de operagdes de seguros prestamista, operagdes!

com cartéo de crédito e tarifas de transferéncias financeiras confor-
me composi¢do abaixo:
30/06/19 30/06/18

Receita de comissdo interm. cartdo assisténcia 691 513
Tarifa de transferéncia financeira 448 85
Receita de comissao trafego rede externa 211 316
Rendas de Servicos Prioritarios - PF 128 270
Receita de comissdo seguros 27 45
Receita de comissao intermed. cartdo HS Card - 260
TOtAl ..o __1.505 __1.489
15 Outras despesas administrativas: 30/06/19 30/06/18
Despesa de processamento de dados T 1570  1.586
Despesa de cobranga...........ccccoeeenee 1.232 1.097
Despesa de servicos do sistema financeiro . 710 1.106
Despesa de servicos de terceiros 581 1.016
Despesa de servicos técnicos especializados 396 303
Despesa de comunicagdes 321 601
Outras despesas administrativa 307 421
Total ..o 5.117 6.130

6.1 Imposto de ren-|

30/06/19 30/06/18

16 Imposto de renda e contribuigdo soc
da e contribuigao social correntes

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos .... 4.316  (4.387)
Aliquota fiscal combinada 40% 45%
Base de calculo (1.726) 1.974
(Adicoes) exclusdes permanentes

Diferengas temporarias de provisdes 3.601 (3.324)
Perdas fiSCais .........cccoevririiicins (2.207) 42
Outras (adigdes) e exclusdes, liquido (32) 77)
Incentivos fiscais...........ccccccoveinne 5 10
Parcela isenta do adicional de 10% 12 12
IR e CS no resultado (347) __(1.363)

16.2 Imposto de renda [ diferido - A Adminis-
tragéo constituiu ao longo do 1° semestre de 2019 provisdes para
crédito de liquidagdo duvidosa sobre a sua carteira de operagdes
de crédito, as quais sdo base para constituigdo de imposto de renda
e contribuicdo social diferidos (diferencas temporarias), no entanto,
devido as incertezas envolvendo as premissas a serem adotadas na
preparagdo de projecdes de lucros tributaveis futuros, que coincide
com remodelagem da politica de crédito que estd sendo implemen-
tada pela nova diretoria. A Administragdo aguardara os resultados
dessas novas politicas para preparar as proje¢cdes que dardo supor-
te para o registro dos impostos diferidos ativos, o potencial de impos-
tos diferidos sobre diferengas temporarias a serem reconhecidos é
de aproxnmadamente R$ 8.000. 17 Limite operacional (Acordo de

Mowmentagao da provisao para passivos contingentes
30/06/19 __30/06/18
280

Saldo inicial 329
(Reversao) ConstltU|<;ao de provnsao .......... 53) 20
Saldo final ...........ccocooiiiiii, 227 349

10 Juros sobre capital proprio: No exercicio findo em 30 de ju-
nho de 2019, nao foram destinados juros sobre o capital proprio (R$
2.519 em 30 de junho de 2018), obedecendo a limites definidos pela
legislagao fiscal. Para fins de divulgagao e adequagao aos principios
contabeis, a despesa referente aos respectivos juros sobre o capital
préprio, para o semestre findo em 30 de junho de 2019 foi reclassi-
ficada da demonstracdo do resultado da linha de outras despesas
operacionais para a conta de lucros ou prejuizos acumulados na

): Em 30 de junho de 2019, a Financeira encontra-se enqua-|
drada nos limites de capital estabelecidos pelos normativos em vi-
gor. Com o Indice de Basileia em 31,90%, a Financeira possui Patri-
monio de Referéncia (PR) acima do minimo exigido de 8,625% para
o Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), composto pela exposi¢cdao
aos riscos de mercado, crédito e operacional, conforme Resolugdes
n° 3.444/07 e n° 3.490/07 do CMN e demais normativos complemen-|
tares. A Financeira possui o capital minimo requerido pelo Bacen
conforme Resolugédo n°® 2.697/99. 18 Gerenciamento do risco: A
estrutura de gerenciamento de riscos da HS Financeira possibilital
que estes sejam identificados, mensurados, mitigados, acompanha-
dos e reportados de forma ampla e independente. A estrutura é com-
pativel com a natureza das operagdes, a complexidade dos produtos
e a dimensao da exposi¢éo aos riscos. Abrange os riscos de crédito,

. continuad
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mercado, liquidez e operacional. O processo de gerenciamento de
riscos € suportado por politicas que estabelecem as diretrizes a se-
rem observadas e o monitoramento é realizado através de relatérios
e matrizes de controles operacionais apresentados a Diretoria e ges-
tdo com os planos de agdo para tomadas de decisdes estratégicas.
Risco Operacional: Em atendimento a Resolugdo CMN n° 4.557/17
a estrutura de gerenciamento de risco operacional analisa as rela-

José Agnelo Seger - Presidente

Aos Administradores e Acionistas

HS Financeira S.A. — Crédito, Financiamento e Investimentos
Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da HS Finan-
ceira S.A. — Crédito, Financiamento e Investimentos ("Instituicao"),
que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2019 e
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do pa-
trimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinigo, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e
financeira da HS Financeira S.A. — Crédito, Financiamento e Inves-
timentos em 30 de junho de 2019, o desempenho de suas opera-
coes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsa-
bilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se-
Gé&o a seguir, intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras". Somos independentes em relagéo
a Instituigao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissio-
nais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apro-
priada para fundamentar nossa opinido. Outros assuntos: Audito-
ria dos valores correspondentes ao exercicio anterior - O exame
das demonstragdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de
2018, apresentado para fins comparativo, foi conduzido sob a res-

Notas explicativas as demonstracées financeiras (Em milhares de Reais)

coes entre causa, evento e efeito para identificar, avaliar, controlar
e mitigar os riscos operacionais, de forma a auxiliar a Empresa no
atingimento de seus objetivos, no cumprimento dos limites estabe-
lecidos, leis e regulamentos, bem como no tratamento de eventuais
desvios. Risco de mercado: O processo de gerenciamento do risco
de mercado da Instituicdo prevé a execugdo de agdes de mensura-
c¢do, monitoramento, reporte e controle do risco. A mensuragado do

Andrei Luis Seger - Diretor

ponsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram rela-
tério de auditoria, com data de 22 de agosto de 2018, sem ressalvas.
Outras informagdes que acompanham as demonstragoes fi-
nanceiras e o relatério do auditor - A administragédo da Instituicdo
& responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatorio da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstra-
¢Oes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracéo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse
relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes financei-
ras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo
e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso co-
nhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administra-
¢ao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito. Responsabilidades da administragio e da
governancga pelas demonstragdes financeiras: A administragdo
da Instituicéo é responsavel pela elaboragédo e adequada apresen-
tagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracgéo das
demonstragdes financeiras, a administragdo € responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Instituigdo continuar operando, di-
vulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pre-

risco de mercado é realizada por meio da metodologia Value at Risk
(VaR) e de testes de estresse para determinar a sensibilidade do ca-
pital da Empresa frente a movimentos extremos do mercado. Risco
de crédito: As ferramentas utilizadas no gerenciamento do risco de
crédito permitem a analise da qualidade da carteira de crédito da
Instituicdo por meio de indicadores que consideram fatores como:
concentragdo da carteira; inadimpléncia da carteira; monitoramen-

Carlito Kirschner - Diretor Darci Seger - Diretor

tenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operacdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das opera-
¢oes. Os responsaveis pela governanga da Instituicdo sdo aqueles
com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo
das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos
sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estéao livres de distor¢do relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de au-
ditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo conside-
radas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes eco-
nomicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra-
¢oes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de
distor¢cdo relevante nas demonstragdes financeiras, independente-
mente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para funda-
mentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorgéo rele-
vante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omiss&do ou representagdes falsas intencionais.
« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a

to da provisdo; acompanhamento da carteira por faixas de atraso;
monitoramento de operacdes aprovadas em carater de excecédo;
dentre outros. Risco de liquidez: A HS Financeira gerencia o risco de
liquidez através da sua identificagdo, mensuragéo e monitoramento,
em um horizonte de tempo minimo de 90 dias, a fim de mitigar a
exposicao da Instituicdo e antecipar eventuais desenquadramentos
aos limites definidos na RAS.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados|
as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opiniao
sobre a eficacia dos controles internos da Institui¢do. « Avaliamos a
adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela admi-|
nistragédo. « Concluimos sobre a adequagao do uso, pela adminis-|
tracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante|
em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida sig-|
nificativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da|
Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagao
em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria ob-|
tidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigoes
futuras podem levar a Instituigdo a ndo mais se manter em continui-|
dade operacional. « Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o
conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e
se essas demonstragdes financeiras representam as corresponden-|
tes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis
pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance pla-
nejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de|
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos con-|
troles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Porto Alegre, 23 de agosto de 2019.
PricewaterhouseCoopers  Carlos Alexandre Peres
Auditores Independentes  Contador CRC
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